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tbd30 => Spolargruppen

 Infor samgaendet i varas granskades ett stort antal bolag
(>200) dar Spolargruppen kom ut som mest intressant:

» Stark marknadstillvaxt med goda tillvaxt- och
|onsamhetsforutsattningar

» Fragmenterad bransch dar Spolargruppen ar
marknadsledare i Sverige

» Huvudsaklig inriktning mot fastighetsagare dar grundarna
har bred erfarenhet och kontaktnat

» Potential bygga en nordisk marknadsledare samt driva
kommersiell utveckling inom narliggande omraden




tbd30 inklusive Spolargruppen

* Den nya koncernen bildades den 28 april och har sedan dess
utvecklats starkt med en proformajusterad nettoomsattning
om 110,7 MSEK, EBITDA-marginal pa 20,5% och EBITA-

marginal pa 15,7% for perioden intill 30 juni

* | maj utokades koncernen med 021 Fastighetsteknik i
Vasteras, i september med Greenpipe i Kobpenhamn => Fler
forvarv ar att vanta

« Makrolaget ar osakert men annu sa lange utan klar indikation
pa avmattning i Spolargruppens verksamhet, detta till skillnad
fran arets borjan som tydligt paverkades av Covid-utbrottet

« Koncernen fortsatt valkapitaliserad och inriktad pa att stddja
ytterligare tillvaxt



Strategisk malbild och inriktning

« Nordisk marknadsledare inom spolningoch ~ * Fokus pa fastighetsagare och dess
infordring av rér samt rengéring och tatning foreskrivande led, inom eller i direkt
av ventilationskanaler, med en stark och anslutning till byggnad:

vaxande etablering i Kontinentaleuropa * Spolning/infordring av ror samt
rengoring/tatning av ventilationskanaler

* Erkanda for hog kvalitet och tekniskt « Roérinfordring av serviser (anslutningar
kunnande, en attraktiv arbetsgivare med ett till kommunalt nat)
ledande hallbarhetsarbete
 Affarsutveckling inriktat pa:

God organisk tillvaxt >10% och lonsamhet - Egna produkter och system

EBITA >15%, med kontinuerlig ambition att N _
vaxa genom forvarv - Aterkommande service, inspektioner,

digital overvakning och uppkoppling mot
overordnade system

* Andra tjanster som riktas till samma
kunder, anvander samma
marknadskanaler, kompetenser och
resurser



Marknad i tillvaxt

Svenska, danska och finska marknaden for spolning och rorinfordring forvantas na 11 MdrSEK

Adresserbar marknad i Sverige, Danmark och Finland Tillvaxtfaktorer

CAGR CAGR
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Source: Cupole Market Report. 4



Vardedrivare

Marginaler
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Affarsutveckling

Tatning av ventilationskanaler
» Kraftigt okat intresse p g a stigande energikostnader
« Outvecklad marknad men latt fa gehor

 Liknande teknik och kompetens, samma resurser som
utfor rorinfordring

Egna produkter och system

Aterkommande service, inspektioner, digital 6vervakning
och uppkoppling mot overordnade system

Andra tjanster som riktas till samma kunder, anvander
samma marknadskanaler, kompetenser och resurser




Bild frén management presentationen vdren 2022

Fragmenterad marknad i Sverige

Den svenska spol-/religning marknaden for fastighetssektorn omsatter 4,5 Mdr SEK

LC\ACLCEVEVE Fordelad nettoomsattning pa bolag i olika storlekar

A d
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Kalla: Cupole Market Report. Anmarkningar: De flesta féretag har annu inte publicerat arsrapporter for 2021. Darfér har marknadsaktérernas arsrapporter for 2020 analyserats. 7



Forvarvsmodell

\
e Kontant kopeskilling vid tilltrade, 30-40% av hela kopeskillingen
e Finansieras som norm genom extern upplaning
/
\

e Nyemitterade aktier vid tilltrade, 30-40% av hela kopeskillingen

e Kan ersattas av kontanter som anvands for forvarv av befintliga aktier
innebarande mojlighet reglera vad som ar optimalt for bolaget

)

e Tillaggskopeskilling, 20-40% av hela kdpeskillingen
* Baseras pa utfall 6ver 2-3 ar vs plan for tillvaxt och resultat/marginal
 Del regleras kontant, del i nyemitterade aktier till kurs som galler da

Aterinvestering utgér stor andel av képeskillingen och
sdkerstdller fortsatt “alignment of interest”




Nyckeltal proforma och utsikter 2022

* |llinje med tidigare kommunikation bedoms Spolargruppen 2022 uppvisa
en underliggande organisk tillvéiixt omkring 10 % och en justerad EBITDA-

Spolargruppen proforma och IFRS-justerad historisk utveckling*

marginal i niva med 20%. (MSEK) R12, 2021-22 2021
. oo 2021-07-01 2021-01-01
* Sedan samgaendet har tva forvarv annonserats: t6 2022-06-30  to 2021-12-3 1
* |april annonserades férvirv av 021 Fastighetsteknik AB som dr L
baserat i Viisterds och verksamt inom rérinfordring och Nettoomsattning 574,2 545,7
rérinspektioner runt Mdlardalen. Bolaget omsdtter cirka 38 Mkr pd Justerad EBITDA 110.7 114.5
drsbasis med god lénsamhet; ’ ’
* | september annonserades férvéirv av Greenpipe som dr baserat i Justerad EBITDA-marginal 19,3% 21,0%
Képenhamn och verksamt inom rérinfordring i Kbpehamnsomradet.
Bolaget berciknas fér 2022 omsdtta cirka 65 Mkr, en tillvixt med 45% Justerad EBITA 78,6 79,8
jdmfort med 2021, med en EBITA-marginal om cirka 20%. Justerad EBITA-marginal 13 7% 14 6%

*  Forvaltningskostnaderna i tbd30 forvantas uppga till cirka 10 MSEK 2022,

exklusive transaktions- och temporara kostnader kopplade till samgaendet
och exklusive avskrivningar relaterade till férvarvade évervarden och Nettokassa i tbd30 (mb) 376,6 n/a
eventuella kostnader kopplade till aktierelaterade incitamentsprogram.

_ Nettoskuld i Spolargruppen 138,9 n/a
* Spolargruppen Proforma inkluderar:
 all verksamhet som enbart avser Spolargruppen inklusive 021 Dito inklusive leasing 180,6 n/a
Fastighetsteknik som forvdrvades efter koncernens bildande men * Exkl nyligen forvirvade Greenpipe som berdknas tilltriidas 30/9.
exklusive Greenpipe som annonserades 16 september men énnu ej
tilltréitts;
* forvaltningsarvoden till koncernens moderbolag som ungefér .

motsvarar tbd30s fasta omkostnader.



Aktie Data -
30 Juni, 2022 fltissgare e

Servisen Investment Management 1275577 9,6%
Antal A-aktier 11 348 394 AGB Kronolund 1275577 9,6%
Antal B-aktier 2 000 000 Carnegie Fonder 995 778 7,4%
Totalt antal aktier 13 348 394 Lannebo Fonder 945778 7,1%
Roosgruppen 818 563 6,1%
. o
Totalt antal omriknade optioner 6 200 000 Swedbank Robur Folksams LO Vastfonden 710 441 5,3%
Varav innehas av tbd30 3362 306 [izinvatiikiolding 691089 3,2%
1 [0)
Totalt antal utestaende (omraknat 2 837 694 Skirner 286 601 4,4%
antal) optioner Nordic Cross Asset Management 520447 3,9%
Maximal nettoutspadning 21,2% Norron Fonder 508 500 3,8%
* Alla teckningsoptioner omréknade till lika rdtt till en underliggande aktie. Other shareholders 5020043 37 ,6%
Noterade teckningsoptioner av serie TO1A och serie TO2A har riitt till %
underliggande aktie, det vill siiga det krdvs 4 teckningsoptioner for att Total 13 348 394 100,0%

teckna 1 aktie till kurs 115 SEK.

* Aktiedgare som deltog i bérsintroduktionen och réstade ja vid den extra
bolagsstimman som beslutade om férvdrv av Spolargruppen dger 1
teckningsoption av serie TO1A och 1 teckningsoption av serie TO2A for
varje aktie de ursprungligen foérvdrvade.

Servisen Investment Management dgs till fullo av Anders Lénnqvist, VD och styrelseledamot i tbd30.
AGB Kronolund dgs till fullo av Anders Béés, styrelseledamot i tbd30.

Tjdgrnvall Holding kontrolleras av Karl-Johan Tjérnvall, vice vd i Spolargruppen. 10
Styrelse, entreprendrer och anstéllda som helhet bedéms inneha knappt 44% i tbd30.



